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 :المدتخلص 

بحث التدؾية الاجسالية الانية ومخاطخىا الستسثمة بسخاطخ الدضؾلة والائتسان وتاثضختمػ السخاطخ عمى الخبحية يتشاول ىحا ال
عج مؽ السؤشخات السيسة لكياس الاداء السرخفي , فقج تؼ قياس وتحمضل متغضخات  البحث  الستسثمة  بسخاطخ التي تالسرخفية 

, اذا تؼ قياس مخاطخ الدضؾلة لمسرخف الستحج للاستثسار والتشسيةكستغضخ تابع  اتالعائج عمى السؾجؾدالتدؾية كستغضخ مدتقل , و 
وتأثضخىا عمى العائج عمى السؾجؾدات(,\)القخوضالؾدائع(,\الؾدائع(,)القخوض\ات(,)الشقجيةالسؾجؾد\خلال السؤشخات الاربعة )الشقجيةمش

 والخبحية .ذات دلالة معشؾية بضؽ مخاطخ الدضؾلة  رتباطالبحث وجؾد علاقة ا نتائجاعيخت و ,السؾجؾدات

Abstract: 

This research discusses the overall settlement and its risks represented by liquidity and credit 

risks and the impact of such risks on bank profitability, which is an important indicator for 

measuring the performance of the banking, has been measured and analyzed research variables of 

settlement risk as an independent variable, and the return on assets as a variable of the United Bank 

for Investment and Development, if measured Liquidity risk through the four indicators (cash/ 

assets) (cash/deposits), (loans/deposits), (loans/assets),and their impact on the return on assets, 

results showed a significant statistical relationship between Liquidity and profitability. 

 المقدمة 
تمػ السخاطخ ىي التي  الى الكثضخ مؽ السخاطخ الشغؼ السرخفية ومؽ اىؼخوني والشقؾد الالكتخونية الالكت استخجام انغسة الجفعادػ 

لسقابمة ىحا لحا , واسع في القظاع السرخفينظاق تراحب نغؼ الجفع والتدؾية بدبب الشسؾ الستدايج في حجؼ الامؾال التي اخحت 
زخورؼ مخاقبة مدتؾػ السخاطخ التي تحيط  بالعسل و وضع الوالسخاطخ السختبظة بو اصبح مؽ في استخجام تمػ الشغؼ التظؾر 

الاجخاءات الخقابية اللازمة لمديظخة عمى الاثار الدمبية ليحه السخاطخ والحج مشيا وادارتيا بظخيقة سميسة بيجف تعديد الامان 
 ةمشالشدبيظمقعمضياندبالخبحيةوعادةماتقاستمكالقجرةبسجسؾعربحية قجرة السرخف عمى تحقضق و والكفاءة في نغؼ الجفع والتدؾيات 

 السؤشخات السيسة للاداء السرخفي. يعجالعائجعمصالسؾجؾدات مؽو 

 اولا : مذكلة البحث
تتأثخ سلامة وفاعمية القظاع السالي والسرخفي بدلامة وفاعمية العسميات التي تتؼ عؽ طخيق نغؼ الجفع الالكتخوني السختبظة بشغام 
السجفؾعات العخاقي اذ تعج ىي الشغؼ الؾحضجة حاليا التي يتؼ مؽ خلاليا عسميات تحؾيل الامؾال وتدؾية السجفؾعات وعسميات 

لحلػ تبخز الاىسية لمحج ,عخض الى العجيج مؽ السخاطخ مشيا السخاطخ السالية الستسثمة بسخاطخ التدؾية السقاصة , وىحه الشغؼ تت
مؽ تمػ السخاطخ التي تؾاجو العسميات التي تتؼ عبخ ىحه الشغؼ اولؾية ميسة لمدمظات وبذكل محجد السرارف والبشػ السخكدؼ 

 قجية.العخاقي كؾنو الجية السدؤلة عؽ استقخار الدياسة الش
 -يسكؽ صياغة مذكمة البحث مؽ خلال التداؤلات الآتية :

 مخاطر التسوية الاجمالية الانية العراقية وتأثيرها على ربحية المصرف 
 )المصرف المتحد للاستثمار والتنمية حالة دراسية (

The Risks Of A Total Iraqi Real-Time Settlement And Its Impact On The 

Bank's Profitability 

The United Bank For Investment And Development Case Study 
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 .في السرخف الستحج للاستثسار والتشسية الاجسالية الانية التدؾية مضيا العسل بشغام يشظؾؼ ع تدؾيةىل ىشاك مخاطخ  -1
 ماىي اسباب عيؾر تمػ السخاطخ وكيف يسكؽ قياسيا وىل تؾجج وحجات تشغيسية لادارتيا . -2
 . ية لمسرخف الستحج للاستثساربحية السرخفالخ التدؾية مؽ العؾامل السؤثخة عمى  ىل تعتبخ مخاطخ -3
 ىل ىشاك تأثضخ معشؾؼ لسخاطخ التدؾية الاجسالية الانية عمى الخبحية السرخفية  . -4

 ثانيا : اىمية البحث 
 استخجام نغؼ مخاقبة مخاطخ التدؾية الاجسالية الانية ومشع حجوثيا ستحقق مايمي : في حالة 
 او الحج مؽ مخاطخ التدؾية الالكتخونية  . انخفاض -1
 تقمضل الكمفة واخترار الؾقت والجيج , سخعة انجاز تدؾية السعاملات السرخفية الضؾمية. -2
 تظبضق نغام يتؾافق مع السعايضخ الجولية . -3
 اتخح البحث السرخف الستحج للاستثساروالتشسية كحالة دراسية بالشغخ لاتداع عسمو السرخفي . -4

 ثالثا : اىداف البحث
 رف.ابيان تأثضخ عسمية التدؾية الاجسالية الانية عمى ربحية السر -1
 مؽ خلال انخفاض او الحج مؽ مخاطخ التدؾية الاجسالية الانية . تحدضؽ الاداء -2
 رف.السرمخاطخ الدضؾلة والخبحية لجػ ا اتتحجيج العلاقة بضؽ مؤشخ  -3

 رابعا : فرضيات البحث
 -الفخضية الخئيدة الاتية :يشظمق البحث مؽ 

بضؽ مؤشخات مخاطخالدضؾلة ومؤشخ )العائج عمى اجسالي السؾجؾدات( 0.05عشج مدتؾػ معشؾية  دلالة ارتباط علاقة ذاتلا تؾجج 
 وستشبثق مشو الفخضيات الفخعية الاتية :ضسؽ مؤشخات الاداء في  السرارف عضشة البحث.  

( ضسؽ مؤشخات مخاطخ الدضؾلة والستغضخ التابع )العائج الشقجية/ السؾجؾدات) الستغضخ السدتقلعلاقة ارتباط بضؽ  ىشاك -1
 السؾجؾدات( ضسؽ مؤشخات الأداء لمسرخف عضشة البحث.\

( ضسؽ مؤشخات مخاطخ الدضؾلة والستغضخ التابع )العائج الشقجية/ الؾدائعالستغضخ السدتقل )يؾجج علاقة ارتباط بضؽ  ىشاك -2
 داء لمسرخف عضشة البحث.السؾجؾدات( ضسؽ مؤشخات الأ\

( ضسؽ مؤشخات مخاطخ الدضؾلة والستغضخ التابع )العائج القخوض/ الؾدائعالستغضخ السدتقل )يؾجج علاقة ارتباط بضؽ  ىشاك -3
 السؾجؾدات( ضسؽ مؤشخات الأداء لمسرارف عضشة البحث.\

ت مخاطخ الدضؾلة والستغضخ التابع )العائج ( ضسؽ مؤشخاالقخوض/ السؾجؾداتالستغضخ السدتقل )يؾجج علاقة ارتباط بضؽ  ىشاك -4
 السؾجؾدات( ضسؽ مؤشخات الأداء لمسرخف عضشة البحث.\

 خامدا : منيجية البحث
 الفخضية. لاثباتوالسشيج التحمضمي  الشغخؼ لمبحث، لجراسات الشغخية التي وفخت السفيؾما بالافادة مؽحث السشيج الؾصفي أعتسج الب

 سادسا : حدود البحث 
 الستحج  للاستثسار والتشسية .سرخف الالحجود السكانية : 
 . 2016 – 2010مؽ الفتخة الحجود الدمانية : 

 نظام التدهية الاجمالية الانية  ومخاطرىا والربحية المررفية: الثاني  حثبالم



 2222كاَوٌ انثاًَ  –انعذد انسابع و انسخٍٍ                                                              يدهت كهٍت بغذاد نهعهوو الاقخصادٌت اندايعت

 

 

466 

 ( RTGSنذاة وتطهر نظام التدهية الاجمالية الانية )اولا : 
وكانت تتؼ عؽ طخيق  1918: بجأت مغاىخ نغام التدؾية في بجايات القخن الساضي في السرارف في عام  المرحلة الاولى

الى البشػ السخكدؼ مؽ خلال غخفة خاصة  مسثمي السرارف )الفخوع الخئيدية(وسائط مادية ممسؾسة اؼ برؾرة ورقية بحزؾر 
يؼ وحدب عائجية ىحه الركؾك  وكان العسل يدتغخق اكثخ شسا بضبالتدؾيات تدسى بـ)غخفة السقاصة ( يتؼ فضيا تبادل الركؾك في

 , فزلا عؽ الجيج ومخاطخ نقل الامؾال بضؽ السرارف .  (32ص)نرر , بدون سنة  : مؽ اسبؾع 

, حضث بجأت عضشات وثسانضشات القخن العذخيؽ سباضي وخاصة في فتخة التحخر السالي في :  بعج مشترف القخن الس المرحلة الثانية
,   (16ص:  2016) مدعهدي , كخة التدؾية الاجسالية الانية مؽ خلال نغؼ تحؾيل الامؾال الكتخونيا وتدؾية السعاملات الساليةف

و بشظاق ضضق لايتعجػ ثلاث بشؾك مخكدية حضث كانت الانغسة الاولى التي تؼ اطلاقيا وىي انغسة تستمػ سسات نغام التدؾية 
( سشة Fedwire, وىي الشغام الامخيكي السدسى بـ) (Haldane and other, 2008 : 189)( RTGSالاجسالية الانية الـ)

حضث كان يتؼ فية تحؾيل الامؾال الكتخونيا بضؽ البشؾك الامخيكية الفضجرالية عبخ التمغخاف بعجىا قامت كل مؽ السسمكة الستحجة 1970
( بالسسمكة الستحجة  Chapsنغام الـ) حضث كان يدسى1984وفخندا بتظؾيخ نغام التدؾية بذكل مدتقل سشة 

(https://en.wikipedia.org/wiki/Real time _ gross _settlement , )  ثؼ اتجيت الى استخجام  نغام  التدؾية
 (.61 ص : 2013) العجمي ,1992( فعميا اعتبارا مؽ RTGSالاجسالية  الانية الـ)

ات السالية الجولية عمى اىسية انغسة التحؾيل ذات الكيسة الكبضخة التي تدتخجميا : في فتخة التدعضشات شجدت السشغس المرحلة الثالثة
كجدء اساسي لمبشى التحتية السالية في البمجان , حضث  بيا الخاص وكحلػ لعسلائياداالبشؾك السخكدية لتدؾية السعاملات السالية  لح

( في اجتساعيا في ديدسبخ سشة CPSSالجفع والتدؾية ) ( مؽ قبل لجشةRTGSتؼ انذاء لجشة  الجراسات السخررة حؾل نغام )
 العجيج مؽ البمجان انغسة تدؾية اجسالية لتدؾية الامؾال ذات الكيؼ الكبضخة .القخن العذخيؽ تدعضشات و ادخمت في نياية  1994

(BIS world wide web, 140) , (http://www.bis.org )  
( بشكا مخكديا 90مشح بجاية القخن الحادؼ والعذخيؽ وحتى وقتشا الحالي تؼ تشفضح انغسة تدؾية مؽ قبل اكثخ مؽ ) حلة الرابعة :المر 

الا ان ىحه الانغسة كانت متشؾعة مؽ ناحية التذغضل والتقشية كؾنيا تدتشج الى عسميات واجخاءات خاصة بكل بمج اؼ حدب 
 مي ليا.احتياجيا والييكل السرخفي الجاخ

https://en.wikipedia.org/wiki/Real time _ gross _settlement   )) 
 

 : تعريف نظام التدهية الاجمالية الانية ثانيا
( وسضمة فعالة للاقتراد بالشقج ورأس السال فزلا عؽ اىسضتو في اختيار درجة الدضؾلة  Settlement Systemيعج نغام التدؾية )

التي يحتفع بيا وفي اؼ وقت وىي مدالة ميسة  بالشدبة لمبشػ السخكدؼ اذ تؤدؼ دورا اساسيا في انذاء نغؼ الجفع وتذغضميا والخقابة 
ة الانية وكسا ىؾ مبضؽ في تعاريف نغؼ التدؾية الاجسالي, ولقج تعجدت (  The Central bank of Egypt,2008)عمضيا 
 (:1)الججول

 
 
 
 
 

 ( حعارٌف َظاو انخسوٌت الاخًانٍت الاٍَت4اندذول )

http://www.bis.org/


 يروة عبذانحسٍٍ, ا.و.د.حًزة فائق                                         يخاطر انخسوٌت الاخًانٍت الاٍَت انعراقٍت وحأثٍرها عهى ربحٍت انًصرف

 
 

567 
 

 انخعرٌف انًصذر ث

1 M.Kahn and Rebred , 

1999:2 

 

ٕ٘ ّظاً اىذفغ اىزٛ ٝرخز فٞٔ جَٞغ اىَذف٘ػاخ راخ اىقٌٞ اىنثٞشج تشنو ذح٘ٝلاخ اٍ٘اه 

اىثْل اىَشمضٛ ٍِ حساب اىَظشف اىذافغ اىٚ حساب اىَظشف اىَريقٜ اىَظاسف ىذٙ 

 فغ تَ٘افقح ٍشاسمِٞ  تشنو ٍسرَش .ذحد ّظاً ذس٘ٝح حٞث ٝرٌ ذثاده سسائو اىذ

2 Kokkola , 2010: 43  ّظاً ذس٘ٝح ٝؤدٛ اىٚ اى٘فاء الاىرضاٍاخ تِٞ طشفِٞ اٗامثش ٗذؼرثشاىرس٘ٝح  ّٖائٞح ٕ٘

 ششٗطح .لاسجؼح فٖٞا ٗذنُ٘ غٞش ٍ

ٕ٘ ّظاً ذثاده اىَؼيٍ٘اخ اىنرشّٗٞا تِٞ اىَظاسف ٍِ خلاه شثنح اٍْح ٗمف٘ءج ٕٗ٘  5ص:  2112سيَاُ, 3

( ٍرثادىح تِٞ اىَشاسمِٞ ائٞح لاٗاٍش اىذفغ )ػاىٞح اىقَٞحٝضَِ ٍؼاىجح ٗذس٘ٝح فؼيٞح ّٖٗ

ٝح ذي٘ ٗتظ٘سج ٍسرَشج خلاه ًٝ٘ اىؼَو ٗٝرٌ ذس٘ٝح الاسطذج ػيٚ ٍثذا اىحشمح اىرقيٞذ

( ٗٝرٌ فحض اىرح٘ٝلاخ ٍِ قثو اىْظاً ىيرامذ ٍِ الاسطذج الاخشٙ فٜ FIFOالاخشٙ )

حساتاخ اىرس٘ٝح اىخاطح تاىَشاسك ٗاىثْل اىَشمضٛ اىؼشاقٜ ٕٗ٘ اىجٖح اىَسٞطشج 

 ٗاىَذٝش اىرشغٞيٜ ىٔ تأػرثاسٓ ٍاىنا ىيْظاً ٍٗذٝش حساتاخ اىرس٘ٝح ىيَشاسمِٞ .

ٕ٘ ّظاً ذس٘ٝح اجَاىٞح اٗ ىحظٞح ٗٝؼرَذ ٕزا اىْظاً ػيٚ ذ٘فٞش اىسٞ٘ىح اثْاء اىؼَو  . 55ص:  2113اىؼجَٜ ,  4

ت٘اسطح اىثْ٘ك اىَشمضٝح حٞث ٝرطية ٗج٘د اسطذج احرٞاطٞح ساسٝح خلاه اىًٞ٘ ٗمزىل 

 الاقشاع اثْاء اىًٞ٘ ٍِ اىثْل اىَشمضٛ ٍقاتو ذقذٌٝ اط٘ه جٞذج مضَاّاخ .

 اف نظام التدهية : اىد ثالثا
 -:(151-150 ص : 2017مدعهدي , )نغام التدؾية الاجسالية الانية ,بالاتي الاىجاف  الستؾخاة  مؽ تظبضق يسكؽ تؾضيح

 تمبية مختمف الاحتياجات لمسذاركضؽ بالشغام . -5
 تقؾية العلاقة بضؽ السرارف وتذجيع اقامة مرارف اجشبية . -2
ضخ وادارة الدياسة ضضخورؼ مؽ اجل الخقابة السرخفية وحدؽ تدتحجيث وعرخنة نغام السجفؾعات لمبشؾك السخكدية كعشرخ  -3

 الشقجية .
 نغام يتؾافق مع السعايضخ الجولية . -4
 الجيج لتشفضح السجفؾعات .و الدخعة واخترار الؾقت  -5
 ازالة خظخ التدؾية الضجوية . -6
 ضسان تدؾية نيائية غضخ قابمة لمشقض . -7
 القزاء عمى مخاطخ الائتسان والدضؾلة . -8
 اة الدضؾلة .تحدضؽ اد -9
 يكؾن عمى مدتؾػ عالي مؽ الكفاءة والسخونة . -51
وضع بشى اساسية ذات فعالية كبضخة في معالجة السعاملات السالية مابضؽ السرارف والدؾق السالي وخاصة تظؾيخ نغام  -55

 السجفؾعات لمسبالغ ذات الكيسة الكبضخة .

 : المبادئ الاساسية لنظم الدفع والتدهية   رابعا
تظؾيخ نغؼ دفع فعالة وذات مرجاقية وكفاءة في كافة الجول حجدت لجشة بازل السبادغ التي يجب ان تحكؼ ليكل نغؼ مؽ اجل 

 Bank for international)الجفع ,شغؼ ت عشؾان السبادغ الاساسية لتح 2000الجفع والتدؾية التي تؼ نذخىا عام 
settlement Basle Committee on Banking) :وىي كالاتي 

 جب ان يتستع الشغام بأساس قانؾني متضؽ امام الدمظات القزائية ذات صمة .ي -1
يجب ان يذسل الشغام عمى اجخاءات محجدة بؾضؾح لادارة مخاطخ الائتسان والدضؾلة التي مؽ شأنيا ان تحج مؽ السدؤليات  -2

 ىا د لادارة تمػ السخاطخ واحتؾاءالخاصة لسذغمي الشغام والسذاركضؽ فيو والتي تؾفخ حؾاف
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تدؾية الشيائية في الضؾم نفدو ومؽ السفزل ان يتؼ ذلػ اثشاء الضؾم او في اخخ الضؾم عمى اليجب ان يتدؼ الشغام بالدخعة في  -3
 الاقل .

يجب ان تسكؽ القؾاعج والاجخاءات السذاركضؽ في نغام مؽ تكؾيؽ تفيؼ واضح لتأثضخ الشغام في كل السخاطخ السالية التي قج  -4
 السذاركة في ىحا الشغام .يتعخضؾن ليا عشج 

يفزل ان ترجر الاصؾل السدتخجمة في التدؾية التدامات عمى البشػ السخكدؼ عشج استعسال اصؾل اخخػ فيجب ان تتسضد  -5
 بالخمؾ مؽ مخاطخ الائتسان او انخفاضيا .

ت لمظؾارغ لاتسام عسميات يجب ان يزسؽ نغام الجفع تؾفخ درجة عالية مؽ الامؽ والسرجاقية التذغضمية فزلا عؽ وجؾد تختضبا -6
 التذغضل الضؾمية في مؾعجىا  .

التاكج مؽ اتسام التدؾيات الضؾمية في عمى الاقل  فييجب ان يكؾن الشغام الحؼ تتؼ بو عسمية ترفية متعجدة الاطخاف قادرا  -7
 اكبخ التدام التدؾية عل الدجاد مؾعجىا وذلػ في حالة عجم قجرة السذارك صاحب

 ت حؾكسة نغؼ الجفع والتدؾية بالفاعمية والذفافية فزلا عؽ امكانية محاسبتيا.يجب ان تتدؼ تختضبا -8
 -:لحا فأن ىشاك عجد مؽ السدؤوليات تقع عمى عاتق البشؾك السخكدية بيحا الذأن 

 تحجيج اىجاف نغؼ الجفع بؾضؾح .  -1
 التاكج مؽ تؾافق الشغؼ التي يقؾم بتذغضميا مع السبادغ الاساسية لشغؼ الجفع .   -2
 .خ القجرة عمى الكيام بحلػ الجور مخاقبة مجػ التدام الشغؼ التي لايقؾم بتذغضميا بالسبادغ الاساسية وتؾف -3
 لجفع مؽ خلال السبادغ الاساسية .تجعيؼ عشاصخ الامان والكفاءة في نغؼ ا -4

 مخاطر التدهية :  اخامد
فقج وضعت لجشة تعتبخ واحجة مؽ انؾاع السخاطخ السالية ,التي بأىتسام متدايج عمى الرعضج الجولي التدؾية مخاطخ لقج حغضت 

يجب ان تخزع ليا كافة انغسة التدؾية بذكل التي انغسة السجفؾعات والتدؾيات في بشػ التدؾيات الجولية عذخة مبادغ اساسية 
 نغامي لتقضضج مخاطخ السجفؾعات 

(Bank for international settlement Basle Committee on Banking Supervision)     
: 140 http://www.bis.org/publ/bcb.2000 

سؾجؾدة في السبادغ الأساسية لان السرارف واجيت العجيج مؽ العكبات السالية خلال الأزمة السالية العالسية  بدبب الثغخات ال
، الأمخ الحؼ دفع بالمجشة إلى مخاجعة تمػ السبادغ  و إصجار وثيقة 2000لإدارة مخاطخ الدضؾلة التي أصجرتيا لجشة بازل في سشة 

نيا ، كسا قامت ىحه الأخضخة بإقخار الحجود الج2008أخخػ تتعمق بالسسارسات الدميسة لإدارة مخاطخ الدضؾلة السرخفية في سشة 
ومؽ خلال تمػ السبادغ وضعت بعض السرارف الية مشاسبة . 2010لستظمبات الدضؾلة ضسؽ اتفاقضتيا الثالثة الرادرة في سشة 

لجػ بعض السرارف الاخخػ التي لؼ الدضؾلة عمى مجار الضؾم مؽ اجل تيدضخ عسمية التدؾية , اما في حالة نقص الدضؾلة لتؾفضخ 
دابات التدؾية لجػ البشؾك السخكدية , ستؾاجو نقص وسؾف يتؼ رفض اؼ مؽ مجفؾعاتو  , وىحا في حتزع الية لتؾفضخ الدضؾلة 

مسا  قج  يداعج عمى انتذار الازمات السالية  و اثخه عمى الجياز السرخفي  ككل  بجوره يعخض بعض السرارف الى الانييار
في فندق  2018 \ 6 \ 6بتاريخ   الدولي , , البنكKarol Karpinskiديد  ال, و  Raghebbvdeiri)مقابلة مع الديد 

:  2010)سالم , ىؾ احتسال حجوث ضخر ما " الخظخ "وقبل التعخف عمى السخاطخ لابج مؽ الاشارة الى تعخيف  (, الرشيد
الخظخ "ىؾ عجم اليقضؽ او السعخفة بالخدارة او الخبح والحؼ يعتبخ جدء (jatinder , loomba,2014 :2)و, وقج عخف( 15ص

" بأنيا احتسال عجم الجفع او الجفع متأخخا بدبب ( 16:ص  2016)عبد الله ,عخفيامؽ الشذاط الاقترادؼ ,  اما السخاطخ السالية 
ؾية الى مخاطخ الائتسان ومخاطخ الدضؾلة , ويسكؽ ان ترشف مخاطخ التدعخوف مالية ىي بالاساس نقص سضؾلة بالشدبة لمعسضل"

 -غمي نغؼ السجفؾعات وىي كالاتي :وىي تعتبخ الاىؼ والاسخع حجوثا واكثخ مايذغل مذ

http://www.bis.org/publ/bcb.2000
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 مخاطر الائتمان   - أ
مخاطخ الائتسان عشج عجم تدجيج بعض الجفعات , اؼ فذل تحؾيلات الامؾال ما بضؽ السرارف مؽ حداب مرخف الى  تحرل   

حداب تدؾية لسرخف اخخ لجػ البشػ السخكدؼ و برفة عامة ان السعاملات السالية تكؾن بضؽ طخفضؽ فأذا لؼ تتحقق مؽ احج 
بأنيا "عجم مقجرة احج الاطخاف عمى تدؾية التداماتو  (Nakajima , 2011 :19(الاطخاف تشذأ ىحا السخاطخ , ولقج عخفيا 

تخمف  العسلاء عؽ الجفع اؼ يعجدون عؽ الؾفاء بألتداماتيؼ  "بالكامل عشج الاستحقاق او في اؼ وقت " , ويسكؽ تعخيفيا عمى انيا 
:  2010)عيدى , "ى الظخف السقابلبخجمة الجيؽ ويؾلج العجد عؽ الدجاد خدارة كمية  او خدارة جدئية لاؼ مبمغ مقخض ال

مخاطخ الائتسان  بأنيا "احتسال فذل السقتخض او الظخف  ( 259casu,molyneux , cirardone,2006:), وقج عخف(77
 السقابل في الؾفاء بألتداماتو " 

 مخاطر الديهلة   -ب 
عشاصخ الثخوة ايزا وىي ىي قجرة السرخف عمى تمبية احتياجات الائتسان السرخفي والستسثمة بالخصضج الشقجؼ الستاح , الدضؾلة 

التي يستمكيا الافخاد  والسؤسدات والتي يعبخ عشيا بكيسة نقجية معضشة كالاراضي ,العقارات , الالات والسعجات , الاحجار الكخيسة 
د مشو بقاء الشقج بجون استثسار لتمبي متظمبات عاجمة اؼ يسكؽ تحؾيميا الى نقج سائل دون خدائخ وغضخىا وىي تعبضخ اقترادؼ يخا

, ومؽ ىحا السشظمق يسكؽ تعخيف الدضؾلة السرخفية بأنيا قجرة البشػ عمى الؾفاء  ( 372 – 369ص:  2009)الذمري , 
, لحلػ تعتبخ الدضؾلة العسؾد ( 106ص: 2012واخرون ,  )مهسى  بألتداماتو الستسثمة في القجرة عمى مؾاجية طمبات الدحب 

الفقخؼ لمجياز السرخفي لتجبشو الخدارة فان مؽ اولى واجبات السرارف ىؾ تؾفضخ الدضؾلة مع العمؼ ان السرجر الشيائي والاخضخ 
ائتسانا غضخ محجود ضسؽ الضؾم لمدضؾلة في الانغسة السرخفية ىؾ البشػ السخكدؼ وذلػ للاىسية التي تحتميا الدضؾلة مؽ خلال مشح 

 : Haldane and Other , 2008)الؾاحج مقابل ضساناتو اذا لؼ تكؽ قادرة عمى تغظية  حداب التدؾية مؽ خلال مرادرىا 
176 ) . 

قجرة وىشاك ارتباط  بضؽ الدضؾلة  والخبحية  وان عسمية التؾفضق بضشيسا ليدت بالعسمية الديمة  , فكمسا ارتفعت الدضؾلة  قمت   
ضق الخبحية قجرتو عمى تحقالعكذ كمسا انخفزت الدضؾلة زادت مالسرارف عمى تحقضق الخبحية وارتفعت درجة الزسان وب

اؼ ان مخاطخ الدضؾلة ليا تأثضخ عمى ايخادات السرارف  ورأس ,( 377 -372ص:  2009)الذمري, وانخفزت درجة الزسان
مالو ومؽ ىشا يسكؽ تعخيف مخاطخ الدضؾلة بانيا " مخاطخ حالية ومدتقبمية ليا تأثضخ عمى ايخادات البشػ وراس مالو الشاشئة عؽ 

مخاطخ الدضؾلة عشجما لايكؾن حجؼ عجم مقجرة البشػ مقابمة التداماتو عشج استحقاقيا  بجون تكبج خدائخ غضخ معقؾلة " وتغيخ 
الدضؾلة لجػ البشػ كافية لسقابمة التداماتو او عجم السقجرة عمى ادارة التغضخات الظارئة في تخكضبة مرادر الامؾال ,  بالاضافة الى 

-115ص : 2000قاحهش , )بتدضل مؾجؾداتو باقل خدائخ مسكشةعجم تاقمؼ مع عخوف الدؾق وتغضخاتو السؤثخة عمى قجرتو 
غؼ انو قادر وعخف بأنو "عجم قجرة الظخف السقابل سؾاء كان مذارك او كيان اخخ عمى وفاء كامل التداماتو عشج استحقاقيا ر ,(116

 fedral reserve policy on payment system risk (2017 :4))عمى تدجيجىا مدتكبلا

 ةالمررفي الربحية : ساساد
 في سؾق اليجف الاساسي لمسرارف , وامخ ضخورؼ لبقائيا واستسخارىا  وىيالسال ,رادر الخئيدة لتؾلضج رأس الستعج الخبحية أحج 

لحا يسكؽ القؾل , وىي ايزا اداة ميسة لكياس مجػ كفاءة الادارة في استخجام السؾارد الستاحة لجييا ,السشافدة 
السدتخجمة لتحكيقيا خلال فتخة زمشية معضشة فيي بسثابة السعيار او السكياس حققةوالؾسائل تبانالخبحيةتعبخعشالعلاقةالقائسةبضشالشتائجالس

, وتقاس الخبحية مؽ خلال الشدب التالية امثل  لكفاءة الادارة الشاتجة عؽ مجػ تحقضق مؽ خلال استغلال السؾارد الستاحة استغلالا
 :(433 ص : 2014ىندي , )
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تكيذ ىحه الشدبة صافي الجخل الحؼ يحرل عميو السداىسؾن في السرخف مؽ استثسارىؼ :المهجهدات  \معدل العائد  -1
 الخئيذ اليجف أن السعخوف مؽ, اذا لامؾاليؼ  ويعتسج الى الحج الكبضخ عمى مقجار الارباح التي تتحقق مؽ ىحه السؾجؾدات 

 ما وعادًة الأرباح، تحقضق عمى السرخف قجرة بضشيا مؽ عجيجة عؾامل عمى يتؾقف اليجف ىحا وتحقضق السّلاك ثخوة تعغيؼ لمسرخف
 قبل مؽ كثضخًا تدتخجم التي الشدب مؽ ىؾ السؤشخ ىحا فإن لحا الخبحية، ندب عمضيا يظمق الشدب مؽ بسجسؾعة القجرة تمػ تقاس

 :ويقاس مؽ خلال السعادلة الاتية . السرارف في الإئتسان مدؤولي
 المهجهدات إجمالي / الربح صافي = المهجهدات على العائد

 حق الملكية \معدل العائد  -2
 حق الملكية \المهجهدات  -3
 

 : الاطار العملي المبحث الثالث
 نبذة تعريفية عن المررف المتحد للاستثمار والتنميةالمطلب الاول : 

وفقاً لاحكام السادة الرادرة عؽ دائخة مدجل الذخكات في وزارة التجارة  20/8/1994تأسذ السرخف الستحج للاستثسار في 
( فخع في بغجاد والسحافغات ,بجأ السرخف العسل بشغام 26ولجػ السرخف ) ,1983( لدشة  36( مؽ قانؾن الذخكات رقؼ)  21)

, وىؾ نغام معتسج مؽ قبل البشػ السخكدؼ العخاقي يتؼ تحؾيل واستلام السبالغ  داخل العخاق 2007التدؾية الاجسالية الانية في سشة 
( يبضؽ 10وادناه ججول )عة في تحرضل الامؾال . السبالغ داخل العخاق , مقابل عسؾلة معضشة  , و دون عشاء حسل الشقج الدخ تحؾيل 

 التظؾرات الحاصمة عمى راس مال السرخف :
 ( حطور راس يال انًصرف انًخحذ نلاسخثًار وانخًٍُت2خذول )

 يهٍوٌ دٌُار /رأس انًال  انسُت

2242 402222 

2244 222222 

2242 202222 

2241 222222 

2240 222222 

2246 222222 

  2246انى  2242انًصذر: انخقارٌر انسُوٌت نهًصرف يٍ 

 
 

 التحليل المالي لمتغيرات البحث المطلب الثاني : 
 نتائج تحمضل مؤشخات مخاطخ الدضؾلة لسرخف الاقتراد للاستثسار والتسؾيل  -1

 ( مؤشرات مخاطر الديهلة للمررف المتحد للاستثمار والتنمية 3جدول )         

انًوخوداث \َسبت انُقذٌت  انسُت

% 

انودائع \َسبت انقروض  انودائع %\َسبت انُقذٌت 

% 

َسبت انقروض 

 انًوخوداث %\

2242 40.56286 73.40927  91.46031 50.53107 

2244 20.89128 45.76504 95.80768 43.73526 

2242 30.59394 87.60592 157.03643 54.84061 

2242 15.06801 32.54268 153.87655 71.24841 

2241 6.53736 19.08597 204.93015 70.19310 

2240 20.33924 51.64669 141.64494 55.78191 

2246 10.12970 38.43076 195.97640 51.65609 

 بالاعخًاد عهى انخقارٌر انسُوٌت نًصرف الاقخصاد انًصذر : يٍ اعذاد انباحثٍٍ
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 ( تبضؽ مايمي :3مؽ خلال الججول )
( ان الشدب متحبحبة عمى مجػ سشؾات البحث حضث بمغت اعمى ندبة 2السؾجؾدات : يمحع مؽ خلال الججول )\مؤشخ الشقجية  - أ

, اذ يذضخ ارتفاع السؤشخ الى انخفاض  2014%( في سشة 6.53736, واقل ندبة )  2010%( في سشة 40.56286)
مخاطخ الدضؾلة ولكؽ في نفذ الؾقت يؤثخ عمى حجؼ الاستثسار وعجم استغلال السرخف لاستثسار سضؾلتو وبالتالي ذلػ يؤثخ 

 عمى ربحية السرخف 
محؾظ  خلال سشؾات البحث الدبعة  ( اعلاه يمحع ان الشدب متحبحبة بذكل م2مؽ خلال الججول )الؾدائع :  \مؤشخ الشقجية   - ب

, اذ يذضخ ارتفاع ىحا السؤشخ الى   2012و 2010, وارتفعت بشدب متؾسط  في سشتي  2014حضث انخفزت كثضخا في سشة 
 انخفاض مخاطخ الدضؾلة التي يؾاجييا السرخف .

جاوزت خلال سشؾات البحث ( اعلاه ان الشدب مختفعة ججا حضث ت2يمحع مؽ خلال الججول )الؾدائع :  \مؤشخ القخوض  - ت
% , اذ ان ارتفاع ىحا السؤشخ يؤدؼ الى 70الدبعة الحجود العميا لمشدبة السحجدة مؽ قبل البشػ السخكدؼ العخاقي الا وىي 

ارتفاع مخاطخ الدضؾلة لانو يديج مؽ ارتفاع ندبة القخوض التي يرعب تحرضميا عشج الحاجة الى الدضؾلة وايزا حاجة 
 نقجية ججيجة لتمبية الاقخاض . السرخف الى مرادر

( ان الشدب متحبحبة بذكل ممحؾظ خلال سشؾات البحث الدبعة , 2يمحع مؽ خلال الججول ) السؾجؾدات :  \مؤشخ القخوض  - ث
 , اذا يذضخ ارتفاع تمػ الشدب الى ارتفاع مخاطخ الدضؾلة .  2013%( في سشة  71.24841حضث بمغت اعمى ندبة )

 نتائج تحليل مؤشر الربحية للمررف المتحد للاستثمار والتنمية  -2
 انربحٍت نهًصرف انًخحذ نلاسخثًار وانخًٍُت( يؤشر 4خذول )

اخًانً انًوخوداث \انعائذ  انسُت

% 

2242 7.75204 

2244 7.50335 

2242 7.90171 

2242 4.90939 

2241 4.84536 

2240 3.92797 

2246  0.23603 

 بالاعخًاد عهى انخقارٌر انسُوٌت نهًصرف انًخحذ نلاسخثًار وانخًٍُت يٍ اعذاد انباحثانًصذر : 

حضث بمغت  2016, اما الاقل ندبة في سشة %  7.90171بمغت  2012, نمحع ان اعمى ندبة في سشة (4ومؽ خلال الججول )
( الف ديشار .  527820770( الف ديشار الى اجسالي السؾجؾدات )1058973% لانخفاض صافي الخبح ) 0.23603الشدبة 
ضعف كفاءة ادارة السرخف  اما انخفاضيايجل عمىارتفاع السؤشخ يجل عمى كفاءة السرخف وادارتو الجضجة لمسخاطخ, اذ ان 

 اح التي يدعى السرخف الى تحكيقيا.انخفاض الارب وضعف ادارتو لمسخاطخ التي يتعخض ليا السرخف  وبالتالي تؤدؼ الى

 : اختبار فرضيات البحث  المطلب الثالث
يتشاول ىحا السبحث مجخلا لاختبار الفخضيات وبيان اثخ مخاطخ الدضؾلة عمى الخبحية بأستخجام الانحجار الخظي البديط والستعجد 

  ( .y( مع الستغضخات التابعة)xلبيان اثخ الستغضخات السدتقمة ) SPSS( بأستخجام البخنامج الاحرائي 2016-2010لمسجة مؽ )
 وكانت الشتائج كسا يأتي :

مؤشرات مخاطر الديهلو بين   0.05عند مدتهى معنهية  ليس ىناك علاقو ذات دلالة )  اختبار الفرضية الرئيدة والتي تنص
 جخؼ الاختبارات الفخعية الاتية: لحا سش مرارف عينة البحث(ومؤشر )العائد على اجمالي المهجهدات( ضمن مؤشرات الأداء في 
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 المدتقل )النقدية/المهجهدات( ضمن المتغير بين 0.05معنهية  مدتهى  عند احرائية دلالة ذات ارتباط علاقة تهجد اولا:لا
 البحث . عينة للمرارف الأداء مؤشرات لمهجهدات( ضمن اجماليا التابع )العائدعلى والمتغير الديهلة مخاطر مؤشرات

 ( للفرضية الرئيدة1فرعية )تائج اختبار الفرضية ال( 5جدول )
انقًٍه  الارحباط انًصارف عٍُت انبحث 

الاحخًانٍه 

 نلارحباط

يعايم 

 انخحذٌذ

يربع يعايم 

 انخحذٌذ

 انًعُوٌت انقًٍه الاحخًانٍت Fاخخبار 

 يعُوٌت 0.05 6.934 0.497 0.705 0.039 0.705 يصرف انًخحذ نلأسخثًار

 
 انقًٍه الاحخًانٍت tاخخبار  انخطأ انًعٍاري انًعانى نهًُورج  انًصارف عٍُت انبحث 

 يصرف انًخحذ نلأسخثًار

  

1.912 1.725 1.108 0.318 

0.164 0.074 2.221 0.05 

 ( تؼ التؾصل الى الشتائج الاتية :5مؽ خلال الججول )
( مسا يعشي ان الارتباط مؾجب وقؾؼ و معشؾؼ ويجل ىحا الى 0.039والكيسو الاحتسالية )( 0.705*بمغت قيسو معامل الارتباط  ) 

 انو مؤشخ اولي عمى وجؾد علاقة بضؽ متغضخ )الشقجية/السؾجؾدات( ومتغضخ )العائج/السؾجؾدات(.
% مؽ  50ما ندبتو تقخيبا (  أؼ ان الستغضخ السدتقل )الشقجية/السؾجؾدات(  يفدخ 0.497* ان قيسو مخبع معامل التحجيج بمغت )

 الستغضخ التابع )العائج/السؾجؾدات( اما الشدبو الستبكية فتعؾد الى متغضخات مدتقمة اخخػ.
الحدابية اصغخ مؽ الججولية وبحلػ  Fنلاحع ان ( 6.6) الججولية البالغة F( مع 6.934الحدابية البالغة )Fمؽ خلال مقارنة * 

حا يعشي ان الاختبار معشؾؼ اؼ يؾجج تأثضخ ذو دلالو احرائية بضؽ الستغضخ السدتقل نخفض فخضية العجم ونقبل البجيمة وى
( مداويو الى  0.05الكيسو الاحتسالية للاختبار ىي ).عمسا ان  الستغضخ التابع )العائج/السؾجؾدات(و  )الشقجية/السؾجؾدات(

 ( 0.05مدتؾػ الجلالة )
( ,اؼ ان التغضخ الحاصل في الستغضخ السدتقل 0.164( ولمستغضخ ) 1.912* بمغت درجو التاثضخ لمحج الثابت )

, أؼ ان الديادة في مدتؾػ الستغضخ التابع )العائج/السؾجؾدات( سضؤدؼ الى تغضخ ايجابي في  )الشقجية/السؾجؾدات(
%( كسا ان  16.4بشدبة )  )العائج/السؾجؾدات(مدتؾػ الستغضخ  بؾحجة واحجة سضؤدؼ الى زيادة )الشقجية/السؾجؾدات(الستغضخ
 T( , حضث كانت 2.015الججولية البالغة ) T( مع قيسة  2.221الحدابية البالغة ) Tالستغضخ كانت معشؾيو عشج مقارنة  معمسو

 . الحدابية اكبخ مؽ الججولية وبحلػ نخفض فخضية العجم ونقبل البجيمة 
متغضخ )الشقجية/السؾجؾدات( ومتغضخ ( بضؽ 0.05بسدتؾػ معشؾيو ) ج علاقة ارتباط ذات دلالوؾج* مسا سبق تبضؽ انو ت

 )العائج/السؾجؾدات(.
( ضمن النقدية/ الهدائعالمتغير المدتقل )بين  0.05لاتهجد علاقة ارتباط ذات دلالة احرائية عند مدتهى معنهية  -ثانيا :

 )العائد على اجمالي المهجهدات( ضمن مؤشرات الأداء للمرارف عينة البحث.مؤشرات مخاطر الديهلة والمتغير التابع 
 ( نهفرضٍت انرئٍست2فرعٍت )( َخائح اخخبار انفرضٍت ان6خذول )

انقًٍه  الارحباط انًصارف عٍُت انبحث 

الاحخًانٍه 

 نلارحباط

يعايم 

 انخحذٌذ

يربع يعايم 

 انخحذٌذ

 انًعُوٌت  انقًٍه الاحخًانٍت Fاخخبار 

 يصرف انًخحذ نلأسخثًار

  

0.569 0.091 

 

0.569 

 

0.324 

 

2.394 

 

0.182 

 

غٍر 

 يعُوٌت 

 

 انقًٍه الاحخًانٍت tاخخبار  انخطأ انًعٍاري انًعانى نهًُورج انًصارف عٍُت انبحث  

 يصرف انًخحذ نلأسخثًار

  

2.007 2.323 0.864 0.427 

0.066 0.043 1.547 0.182 

 : اىر٘طو اىٚ اىْرائج الاذٞح ( ذ6ٌٍِ خلاه اىجذٗه ) 
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(مسا يعشي ان الارتباط مؾجب ومتؾسط القؾػ و غضخ معشؾؼ 0.091( والكيسو الاحتسالية )0.569*بمغت قيسو معامل الارتباط  ) 
 ( ومتغضخ )العائج/السؾجؾدات(.الشقجية/ الؾدائعويجل ىحا الى انو مؤشخ اولي عمى عجم وجؾد علاقة بضؽ متغضخ )

% مؽ 32( يفدخ ما ندبتو تقخيبا الشقجية/ الؾدائع(  أؼ ان الستغضخ السدتقل )0.324مخبع معامل التحجيج بمغت )* ان قيسو 
 الستغضخ التابع )العائج/السؾجؾدات( اما الشدبو الستبكية فتعؾد الى متغضخات مدتقمة اخخػ.

 Fالحدابية اقل مؽ  F(نلاحع ان 6.61لبالغة )الججولية اF مع قيسة ( 2.394) الحدابية البالغة  F*مؽ خلال مقارنة  قيسو
بضؽ الستغضخ السدتقل  ؼ لا يؾجج تأثضخ ذو دلالووىحا يعشي ان الاختبار غضخ معشؾؼ االججولية وبحلػ نقبل فخضية العجم 

اكبخ مؽ مدتؾػ (   0.182, عمسا ان الكيسو الاحتسالية للاختبار ىي )الستغضخ التابع )العائج/السؾجؾدات(و ( الشقجية/ الؾدائع)
 .(0.05الجلالة )

( الشقجية/ الؾدائع)( ,اؼ ان التغضخ الحاصل في الستغضخ السدتقل 0.066( ولمستغضخ ) 2.007* بمغت درجو التاثضخ لمحج الثابت )
بؾحجة ( الشقجية/ الؾدائع), أؼ ان الديادة في مدتؾػ الستغضخ  الستغضخ التابع )العائج/السؾجؾدات(سضؤدؼ الى تغضخ ايجابي في 

( 1.547الحدابية البالغة ) T ,ومؽ خلال مقارنة %(  6بشدبة )  )العائج/السؾجؾدات(واحجة سضؤدؼ الى زيادة مدتؾػ الستغضخ 
الحدابية اقل مؽ الججولية وبحلػ نقبل فخضية العجم  اؼ ان السعمسو غضخ  T( نلاحع ان 2.015الججولية  البالغة ) Tمع 

 .Tمعشؾيو حدب اختبار 
( ومتغضخ الشقجية/ الؾدائعمتغضخ )( بضؽ 0.05بسدتؾػ معشؾيو ) ج علاقة ارتباط ذات دلالوسبق نخفض الفخضيو اؼ لا تؾج * مسا

 )العائج/السؾجؾدات(.
 المدتقل )القروض/ الهدائع( ضمن المتغير بين 0.05معنهية  عندمدتهى  احرائية دلالة ذات ارتباط علاقة تهجد لا ثالثا:

 البحث. عينة للمرارف الأداء مؤشرات المهجهدات( ضمن اجمالي على التابع )العائد والمتغير الديهلة مخاطر مؤشرات
 

 ( نهفرضٍت انرئٍست2فرعٍت )( َخائح اخخبار انفرضٍت ان7خذول )

انقًٍه  الارحباط انًصارف عٍُت انبحث 

الاحخًانٍه 

 نلارحباط

يعايم 

 انخحذٌذ

يربع يعايم 

 انخحذٌذ

 انًعُوٌت الاحخًانٍتانقًٍه  Fاخخبار 

 يعُوي 0.05 6.937 0.459 0.677 0.047 0.677- يصرف انًخحذ نلأسخثًار

 

 انقًٍه الاحخًانٍت tاخخبار  انخطأ انًعٍاري انًعانى نهًُورج انًصارف عٍُت انبحث  

 يصرف انًخحذ نلأسخثًار

  

11.6 3.175 3.653 0.015 

-0.042 0.021 -2.058 0.05 

 ( ذٌ اىر٘طو اىٚ اىْرائج الاذٞح : 7) ٍِ خلاه اىجذٗه

( مسا يعشي ان الارتباط سالب ومتؾسط القؾػ و معشؾؼ ويجل 0.047( والكيسو الاحتسالية )-0.677*بمغت قيسو معامل الارتباط )
 ( ومتغضخ )العائج/السؾجؾدات(.القخوض/ الؾدائعىحا الى انو مؤشخ اولي عمى وجؾد علاقة بضؽ متغضخ )

% مؽ 46( يفدخ ما ندبتو تقخيبا القخوض/ الؾدائع(  أؼ ان الستغضخ السدتقل)0.459ع معامل التحجيج بمغت )* ان قيسو مخب
 الستغضخ التابع )العائج/السؾجؾدات( اما الشدبو الستبكية فتعؾد الى متغضخات مدتقمة اخخػ.

الحدابية اكبخ مؽ الججولية  F( نلاحع ان  6.61الججولية البالغة )  Fمع ( 6.937) الحدابية البالغة  Fمؽ خلال مقارنة* 
وبحلػ نخفض فخضية العجم ونقبل البجيمة ,وىحا يعشي ان الاختبار معشؾؼ اؼ  يؾجج تأثضخ ذو دلالو بضؽ الستغضخ السدتقل 

و الى ( مداوي 0.05الكيسو الاحتسالية للاختبار ىي ).عمسا ان  الستغضخ التابع )العائج/السؾجؾدات(و ( القخوض/ الؾدائع)
 ( 0.05مدتؾػ الجلالة )

( القخوض/ الؾدائع)( ,اؼ ان التغضخ الحاصل في الستغضخ السدتقل -0.042( ولمستغضخ )11.6* بمغت درجو التاثضخ لمحج الثابت )
بؾحجة ( القخوض/ الؾدائع), أؼ ان الديادة في مدتؾػ الستغضخ  الستغضخ التابع )العائج/السؾجؾدات(سضؤدؼ الى تغضخ سمبي في 
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الحدابية  Tمؽ خلال مقارنة T%( حدب اختبار  4بشدبة )  )العائج/السؾجؾدات(واحجة سضؤدؼ الى نقران في مدتؾػ الستغضخ 
( , نلاحع ان الحدابية اكبخ مؽ الججولية اؼ معمسو الستغضخ كانت  2.015 -الججولية )   T( مع 2.058 -البالغة ) 

 .معشؾيو
( ومتغضخ القخوض/ الؾدائعمتغضخ )( بضؽ 0.05بسدتؾػ معشؾيو ) و تؾجج علاقة ذات دلالوان* مسا سبق نقبل الفخضيو اؼ 

 )العائج/السؾجؾدات(.

( ضمن القروض/ المهجهداتالمتغير المدتقل )بين  0.05لا تهجد علاقة ارتباط ذات دلالة احرائية عند مدتهى معنهية رابعا :
 على اجمالي المهجهدات( ضمن مؤشرات الأداء للمرارف عينة البحث.مؤشرات مخاطر الديهلة والمتغير التابع )العائد 

 
 ( للفرضية الرئيدة4فرعية )( نتائج اختبار الفرضية ال8جدول )

انقًٍه  الارحباط انًصارف عٍُت انبحث 

الاحخًانٍه 

 نلارحباط

يعايم 

 انخحذٌذ

يربع يعايم 

 انخحذٌذ

 انًعُوٌت انقًٍه الاحخًانٍت Fاخخبار 

 0.335 0.198- نلأسخثًار يصرف انًخحذ

 

0.198 

 

0.039 

 

0.204 

 

0.67 

 

غٍر 

 يعُوي

 
 انقًٍه الاحخًانٍت tاخخبار  انخطأ انًعٍاري انًعانى نهًُورج انًصارف عٍُت انبحث  

 يصرف انًخحذ نلأسخثًار

  

8.325 6.795 1.225 0.275 

-0.053 0.118 -0.452 0.67 

 الشتائج الاتية :( تؼ التؾصل الى 8ومؽ خلال الججول )

( مسا يعشي ان الارتباط سالب وضعيف و غضخ معشؾؼ ويجل 0.335( والكيسو الاحتسالية )-0.198*بمغت قيسو معامل الارتباط  )
 السؾجؾدات( ومتغضخ )العائج/السؾجؾدات(.القخوض/ ىحا الى انو مؤشخ اولي عمى عجم وجؾد علاقة بضؽ متغضخ )

% مؽ  4السؾجؾدات( يفدخ ما ندبتو تقخيبا  القخوض/(  أؼ ان الستغضخ السدتقل )0.039بمغت )* ان قيسو مخبع معامل التحجيج 
 الستغضخ التابع )العائج/السؾجؾدات( اما الشدبو الستبكية فتعؾد الى متغضخات مدتقمة اخخػ.

حدابية نلاحع ان الحدابية اقل ( وبسقارنة الججولية مع ال6.61الججولية كانت ) Fوقيسة ( 0.204الحدابية كانت )  F* ان قيسو 
السؾجؾدات( القخوض/ )مؽ الججولية وىحا يعشي ان الاختبار غضخ معشؾؼ اؼ لا يؾجج تأثضخ ذو دلالو بضؽ الستغضخ السدتقل 

 ( .0.05( اكبخ مؽ مدتؾػ الجلالة ) 0.67الكيسو الاحتسالية للاختبار ىي ), عمسا ان الستغضخ التابع )العائج/السؾجؾدات(و 
القخوض/ )( ,اؼ ان التغضخ الحاصل في الستغضخ السدتقل 0.053-( ولمستغضخ ) 8.325* بمغت درجو التاثضخ لمحج الثابت )

القخوض/ ), أؼ ان الديادة في مدتؾػ الستغضخ  الستغضخ التابع )العائج/السؾجؾدات(سضؤدؼ الى تغضخ سمبي  في السؾجؾدات( 
 T, ومؽ خلال مقارنة %(  5بشدبة )  )العائج/السؾجؾدات(ن في مدتؾػ الستغضخ بؾحجة واحجة سضؤدؼ الى نقراالسؾجؾدات( 

( نلاحع ان الحدابية اكبخ مؽ الججولية اؼ ان معمسو الستغضخ 0.452 -( مع الحدابية البالغة ) 2.015 -الججولية البالغة )
 غضخ معشؾيو.

السؾجؾدات( القخوض/ متغضخ )( بضؽ 0.05بسدتؾػ معشؾيو ) ج علاقة ارتباط ذات دلالو* مسا سبق نخفض الفخضيو اؼ انو لا تؾج
 ومتغضخ )العائج/السؾجؾدات(.

 
 
 

 الاولى والتي تأخذ جميع المتغيرات لمؤشر مخاطر الديهلو بنظر الاعتبار و الرئيدةأختبار الفرضي -خامدا :
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 T و F( نتائج تحليل الانحدار المتعدد وقيم المعاملات واختبار 9جدول )
 )انقٍى الاحخًانٍت ( \tقٍى اخخبار  قًٍت انًعايم انًخغٍراث 

 انًخحذ نلاسخثًار انًخحذ نلاسخثًار y1 انًخغٍر انًعخًذ

 0.287 2.962 يعايم انحذ انثابج انًخغٍراحانًسخقهه

0.8 

x1         0.198- 0.08- يعايم 

0.861 

x2         0.514 0.081 يعايم 

0.658 

x3         0.888- 0.057- يعايم 

0.468 

x4         0.867 0.148 يعايم 

0.478 

 0.667 يعايم انخحذٌذ

 F 1.003اخخبار 

 0.555 انًعُوٌه

 ( تم التهصل الى النتائج الاتية :9من خلال الجدول )

 % مؽ الستغضخ التابع . 67تفدخ ما ندبتو ( أؼ ان الستغضخات السدتقمو 0.667* ان قيسو مخبع معامل التحجيج بمغت )
( نلاحع ان الحدابية اقل مؽ الججولية وبحلػ 9.943الججولية البالغة ) Fوبسقارنتيا مع ( 1.003الحدابية كانت )F* ان قيسو

 .( 0.555الكيسو الاحتسالية للاختبار ىي )نقبل فخضية العجم اؼ ان نتيجو الاختبار غضخ معشؾيو ,عمسا
كانت اكبخ مؽ  T( والكيسو الاحتساليو لاختبار - 0.08( ولمستغضخ السدتقل الاول )2.962درجو التاثضخ لمحج الثابت ) * بمغت 

 ( والستغضخ السدتقل الثالث0.05ؽ )كانت اكبخ م T( والكيسو الاحتساليو لاختبار 0.081( والستغضخ السدتقل الثاني ) 0.05)
( والكيسو الاحتساليو 0.148( والستغضخ السدتقل الخابع ) 0.05كانت اكبخ مؽ ) Tر ( والكيسو الاحتساليو لاختبا- 0.057)

( نلاحع ان الحدابية 2.92 -( مع الججولية )0.198-الحدابية ) T, ومؽ خلال مقارنة ( 0.05كانت اكبخ مؽ ) Tلاختبار 
 غضخ معشؾيو .عتبخ السعالؼ لمشسؾذج لحلػ تاكبخ مؽ الججولية  بالدالب اؼ نقبل فخضية العجم 

 متغضخات مؤشخ مخاطخ الدضؾلو  ومتغضخ )العائج/السؾجؾدات(.* مسا سبق تبضؽ انو نخفض الفخضية اؼ لا تؾجج علاقة ارتباط بضؽ 
 ( وبنظره عامة نلاحظ 8من  جدول )

 (كان تاثضخه الشقجية/ السؾجؾداتان متغضخ ) الستحج للاستثسارسمبي في السرخف. 
  (كان تالؾدائعالشقجية/ ان متغضخ ) الستحج للاستثسارأثضخه ايجابي في السرخف. 
 (كان تأثضخه سمبي في القخوض/ الؾدائعان متغضخ )سرخف الستحج للاستثسار .ال 
 (كان تأثضخه ايجابي في القخوض/ السؾجؾداتان متغضخ )سرخف الستحج للاستثسار .ال 

 رف عينة البحثللمر ع متغيرات الفرضية الرئيدة والفرعيات( مقارنة جمي10جدول )
 انفرضٍه انًعُوٌه حأثٍر انًخغٍر الارحباط انًخغٍراث انًصارف عٍُت انبحث 

 يصرف انًخحذ نلأسخثًار

  

  

  

x1 حوخذ علاقت يعُوي طردي يوخب 

x2 علاقتلا حوخذ غٍر يعُوي طردي يوخب 

x3 علاقتحوخذ  يعُوي عكسً سانب 

x4 علاقتلا حوخذ غٍر يعُوي عكسً سانب 

 -( تؼ التؾصل الى الشتائج الاتية :10ومؽ خلال الججول رقؼ )

(  طـــخدؼ عمى متغضخ)العائج عمى اجسالي الســؾجؾدات(اما الستــغضـخيـــــؽ الشقجية/ الؾدائع( و )الشقجية/ السؾجؾداتكان تأثضخ الستغضخيؽ )
غضخ )العائج عمى اجسالي السؾجؾدات( وكان الستغضخيؽ (  كان تأثضخىسا عكدي عمى متالقخوض/ السؾجؾدات( و )القخوض/ الؾدائع)
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( معشؾييان وتؾجج علاقة مع متغضخ)العائج عمى اجسالي السؾجؾدات( اما الستغضخيؽ  القخوض/ الؾدائع( و )الشقجية/ السؾجؾدات)
 ى اجسالي السؾجؾدات(.(  كانا غضخ معشؾيضؽ ولا تؾجج علاقة مع متغضخ)العائج عمالقخوض/ السؾجؾدات( و )الشقجية/ الؾدائع)

 الاستنتاجات 
ؤثخ بذكل سمبي عمى دضؾلة وتمخاطخ تدؾية مؽ خلال تحمضل مؤشخات مخاطخ اليؾاجو السرخفالستحج للاستثسار والتشسية  -1

 اذا ماتؼ ادارتيا بذكل صحيح . ربحية السرخف
لؾدائع( ,  \الؾدائع(,)القخوض \السؾجؾدات(,)الشقجية \الشقجية وجؾد علاقة ذات دلالة معشؾية بضؽ مؤشخات مخاطخ الدضؾلة ) -2

 .لمسرخف الستحج للاستثسار والتشسية  السؾجؾدات(\ؤشخ الاداء السرخفي )العائجمالسؾجؾدات(  \قخوض)ال

 التهصيات 
التدؾية وتعديدىا بالسلاكات الجضجة لسا ليا مؽ دور في تخفيض ام دارة السخاطخ لشغاالسرخف بتفعضل شعبة ضخورة قيام  -1

 .لتحقضق اىجاف الدلامة  السخاطخ التي قج تتعخض ليا 
السرخف بسؾاجية مخاطخ الدضؾلة الشاتجة عؽ فذل التدؾية بدبب نقص الدضؾلة لجييا في حداب التدؾية في  ضخورة قيام -2

 .البشػ السخكدؼ 
 انعربٍت  انًصادر

 2111اىطثؼح الاٗىٚ ,  تغذاد , شإِٞ ػناب , اىَخاطش اىَاىٞح , ٍنرثح اىذاس اىؼشتٞح ىيؼيً٘ ,ساىٌ ,  -1

 .2113إداسج ٍخاطشٕا,  –دٗسٕا  – ٍنّ٘اذٖا -سيَٞاُ , تششٙ طاىة , ّظٌ اىذفغ الاىنرشّٗٞح فٜ اىؼشاق  -2

 .2112ػَاُ ,   شقٞشٛ , ّ٘سٛ ٍ٘سٚ ٗاخشُٗ , اداسج اىَخاطش , داس اىَسٞشج , اىطثؼح الاٗىٚ , -3

 . 2119اىشَشٛ , طادق ساشذ , اداسج اىَظاسف اى٘اقغ ٗاىرطثٞقاخ اىؼَيٞح  , داس اىظفاء ىيْشش ٗذ٘صٝغ , ػَاُ , الاسدُ ,  -4

 .2113اٍؼح اىجذٝذج , الاسنْذسٝح, اىؼجَٜ , ػثذ اىحيٌٞ احَذ  , ّظٌ اىذفغ الاىنرشّٗٞح ٗاّؼناساذٖا ػيٚ سيطاخ اىثْل اىَشمضٛ , داس اىج -5

 .2116ػثذالله , خاىذاٍِٞ, اداسجاىَخاطشجالائرَاّٞح , داسٗائيييْششٗذ٘صٝغ , اىطثؼحالاٗىٚ ,  -6

 . 2111ػٞسٚ , ٍْٖذ حْا ّق٘لا, اداسج ٍخاطش اىَحافظ الائرَاّٞح , داس اىشاٝح ىيْشش ٗ ذ٘صٝغ , اىطثؼح الاٗىٚ ,  -7

  2111ىيؼيً٘ , ػَاُ , الاسدُ ,  , داس اىؼشتٞحػثش الاّرشّٞد قاح٘ش , ّادس اىفشد , اىؼَو اىَظشفٜ  -8

 . 2116ٍسؼ٘دٛ , ػثذ اىٖادٛ  , الاػَاه اىَظشفٞح الاىنرشّٗٞح , داس اىٞاصٗسٛ اىؼيَٞح ىيْشش ٗاىر٘صٝغ ,ػَاُ , الاسدُ ,   -9

 .  2118\5\16ٍقاتيح ٍغ اىسد ضحٚ ػثذ اىنشٌٝ محمد , ٍذٝش قسٌ اىَذف٘ػاخ فٜ اىثْل اىَشمضٛ اىؼشاقٜ      تراسٝخ  -11

   2118 \ 6 \ 6ٍقاتيح ٍغ اىسٞذ ساغة اىثفذٝشٛ, ٗاىسٞذ ماسٗه ماستْسنٜ , اىثْل اىذٗىٜ  تراسٝخ   -11

 ّظش , سحش , اىقطاع اىَاىٜ اىؼشاقٜ  ,تذُٗ طثؼح , تذُٗ سْح .  -12

 .  2114ح , الاسنْذسٝح , ْٕذٛ , ٍْٞش اتشإٌٞ , اداسج اىثْ٘ك اىرجاسٝح , ٍذخو اذخار اىقشاساخ , اىَنرة اىؼشتٜ اىحذٝث , اىطثؼح اىثاىث -13
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